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Introduction

Pourquoi ¢tudier les théories économiques ?

[’économie en tant que réalité omniprésente dans la vie de
notre socicte : le capitalisme est devenu mondial.

[’économie en tant que discipline dominatrice des sciences
sociales

Comment ?
Ecouter le monde social.

Lire les grandes figures : Smith, Ricardo, Marx et Keynes.
Plus quelques adjacentes ou opposees : Malthus, Say,
Luxemburg, Walras, Kalecki, Polanyi, Hayek, Friedman,
Georgescu-Roegen, Emmanuel



Les grandes familles

L’économie politique classique (XVIlle et XIXe
siecles

Le marxisme (depuis le XIXe siecle)

La theorie neoclassique (depuis la fin du XIXe
siecle)

Le keyn¢sianisme et le post-keynesianisme
(depuis le XXe siecle)



E Adam Smith (1723-1790)

Théorie des sentiments moraux, 1759

Recherche sur la nature et les causes de la richesse
des nations, 1776

Esquisse de la théorie de la valeur-travail :

valeur d’usage/valeur d’échange, répartition du fruit du travail
entre les classes : capitalistes, salari¢s, rentiers

Division du travail : productivite

Echange international en fonction des avantages
absolus

Main invisible du marche, mais empathie et role de
I’Etat.

Absence de la monnaie qui ne joue pas de role dans la
production




David Ricardo (1772-1823)

Principes de [’économie politique et de [ 'impot, 1817
Theorie de la valeur-travail reformulée
- Valeur d’usage et valeur d’échange 1rreductibles

- Travail incorporé indirectement et directement
- Mais quid de I’influence du capital ?
Rente différentielle : le prix du blé détermine le prix de la

terre : comme 1l est de plus en plus cher a cause de la fertilité
decroissante des terres, une rente est versee aux proprietaires

Echange international fondé sur les avantages relatifs :
tous les pays y gagnent en 1’absence de mobilit¢ du travail
et du capital

Absence d’une théorie de la monnaie



Que reste-t-11 de 1’¢économie politique ?

L’intuition d’Aristote : VU / VE reprise par Smith et
Ricardo et plus tard par Marx

John Huston, « Le Trésor de la Sierra Madre » (1948) :

« Sur 1000 aventuriers qui se lancent a la recherche de 1’or, un
seul en trouvera ; mais s1 1’or vaut tant, c’est que, pour le trouver,
il y a le travail de celui qui le trouve et aussi celui des 999 qui
n’en trouvent pas. »

[absence de théorie de la monnaie va entrainer
I’incomprehension des crises ¢conomiques : cf. lo1 des

débouches de Jean-Baptiste Say (1767-1832)

Ce qui n’est pas le cas de Malthus (1766-1834) qui
comprend le risque d’insuffisance de la demande

Croyance dans des lois ¢économiques naturelles et
universelles



Karl Marx (1818-1883)

Manuscrits philosophiques, 1844
Manifeste du parti communiste, 1848 avec Engels

Le Capital, 1867, 1885, 1894

Les lois économiques ne sont pas naturelles mais
socio-historiques

D’ou la critique de 1’économie politique : le
capitalisme est un systeme historique, dont 1l faut
analyser les contradictions (héritage de Hegel)

Critique philosophique : aliénation du travail
Lutte des classes, moteur de 1’histoire



Force de travail et plus-value

Double caractere de la marchandise : valeur d’usage et valeur
d’é€change revoyant au double caractere du travail (concret et
rendu abstrait par la logique du capital)

M-A-M’/ A-M-A’
Concept de force de travail

Plus-value = valeur ajoutée — salaires ; d’ou exploitation,
taux de plus-value

Plus-value absolue et plus-value relative

Salaire : deux déterminations (renouvellement de la force de
travail et lutte sociale)

Profit : concurrence, circulation des capitaux et prix de
production s’€cartant de la valeur au sens de Ricardo (travail
Incorpore)

Par la vente des marchandises, le marché valide le travail
seul producteur de valeur.

Tel est le sens de valeur = travail socialement nécessaire.



De 1’accumulation a la suraccumulation

Réintroduction de la plus-value (profit) dans le
processus de production = accumulation ; au niveau

global, anticipation monétaire du profit par le crédit
bancaire (Rosa Luxemburg, 1871-1919)

Centralisation (croissance externe) et concentration
(croissance interne) du capital

Extension permanente du marché, « 1mmense
accumulation de marchandises »

Périodiquement, suraccumulation et crise. La
suraccumulation de capital s’entend comme ne
répondant pas aux exigences de taux de profit et ne
réussissant pas a vendre toutes les marchandises
(surproduction)

Tous ces mécanismes relevent de ce que Marx a
appelé€ la loi de la valeur capitaliste



Le marxisme aujourd’hui

Marx a bien prévu ce qu’on appelle aujourd’hui
mondialisation du capitalisme ; concentration du capital ;
la finance comme capital fictif (2 valoir hypothétique de
la plus-value future) ; entremélement des contradictions
sociales et €cologiques

Questions ouvertes
Quel sens au progres ?

Actualite de I'irréductibilité entre richesse et valeur (cf.
controverses ecologiques)

Nouvelle conception du travail productif dans les services
non marchands

Nombreuses convergences avec le post-keynésianisme
Crise du capitalisme pour produire de la valeur



La crise du capitalisme mondial :
1l n’engendre plus des gains de productivite du travail éleves

CHART 1: Trend growth of GDP per Person Employed using HP filter, Major Regions, 1970-2023
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Source: The Conference Board Total Economy Database™ Apnil 2023.
Notes: Trend growth rates are obtained using HP filter, assuming lambda=100.



La thé¢orie neéoclassique
Rejet de I’économie politique (Léon Walras, 1834-
1910, Alfred Marshall, 1842-1924), en ce qui concerne :
le travail, la répartition et les classes sociales

la valeur disparait, se confond avec 1’utilité, et 1l ne reste plus
que le prix, fonction de I’O et de la D, sans référence aux
conditions sociales de production ; or la lo1 de I’O et de la D
n’est pas une loi (cf. famine 1rlandaise XI1Xe).

Régulation par le marcheé optimisateur

A partir d’une vision individualiste : /’homo oeconomicus, tel
Robinson Crusoé¢ sur son ile, est rationnel : 1l compare ses
bénéfices et ses colts et prend ses décisions indépendamment

du cadre social environnant. « La société n’existe pas » (M.
Thatcher).

Gestion des externalités par le marché (pollution, GES)



Prolongements de la théorie néoclassique

Flexibilit¢ des salaires pour diminuer le chomage
qui ne résulte que d’un choix optimisateur de
I’1ndividu entre travail et loisir

[’absence de role réel de la monnaie se traduit par la

théorie quantitative de la monnaie, seule responsable
de ’inflation (Milton Friedman, 1912-2006)

D’ou le verrouillage des politiques monétaires (avec
des banques centrales gardiennes contre 1’inflation)
et des politiques budgétaires d’austerite

Fin des politiques d’assouplissement monétaire (QOF)
avec la hausse des taux d’intérét



[Les taux d’intérét directeurs

Trois taux

Taux de refinancement (4,5%) des banques qui influence les taux
pratiqués par les banques entre elles sur le marché interbancaire

Corridor entourant le taux de refinancement :

Le taux des facilités de dépot (4%, plancher du corridor); le taux des
facilites de prét au jour le jour (4,75%, plafond du corridor), dit aussi taux
de prét marginal correspondant a ce que la FED appelle le taux
d’escompte

Les taux directeurs influencent les taux de court terme dans
I’économie, et aussi indirectement les taux longs par le fait que les

financiers anticipent ce que feront les banques centrales sur leurs
taux directeurs influencant les taux courts.

S1 les spéculateurs anticipent que le taux court va rester constant, le taux a
10 ans sera proche du taux court. Sinon, le taux a 10 ans s’écartera
d’autant plus que I’anticipation sera mauvaise.

Les taux directeurs influencent le taux de change

des taux ¢leves procurent des rendements €leveés aux placements en
euros et donc provoquent une montée du taux de change



Politiques non conventionnelles

* Tres bas taux d’intérét, voire négatifs
* Rachat de titres de dettes publiques et privées

sans regarder la qualite¢ des titres (qualitative easing) et en
grande quantité (quantitative easing)
* Politiques de préts

Securities Market Programme de 2010 a 2012

TLTRO : Targeted longer-term refinancing operations de 2014 a
2020.

PSPP : Public Sector Purchase Programme de 2015 a 2018

PEPP : Pandemic Emergency Purchase Programme de 2020 a
2024 ?

* Guidage par anticipation des taux a CT (forward guidance)

* « Whatever 1t takes » de Draghi le 26/7/2012, avec en écho le
« quoi qu’il en cotlite » de Macron le 12//2020



Source: https://france-inflation.com/taux-directeurs-bce-fed.php

TAUX DIRECTEURS BCE ET FED depuis Janvier 1999
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Taux directeur BCE : 2023-08-02 taux 4.25% »source: BCE

Taux directeur FED : 2023-05-04 taux entre 5% et 5.25% »source: FED

Depuis décembre 2018, la FED fixe son taux directeur dans une plage de
0.25%. Sur le graphique, il est affiché la valeur mini de cette plage.



John Maynard Keynes (1883-1946)

o Theorie générale de [’emploi, de [’intérét et de la monnaie, 1936

* Contexte d’aprés Premiere GM et de crise des années 1930 : fort
chomage, baisse de la production, aggravation par les politiques
libérales de flexibilisation ou de laisser-faire.

o Intervention de I’Etat dés qu’il y a insuffisance de la demande :
théorie du multiplicateur d’investissement

* Possibilite de politique budgétaire déficitaire aidée par de bas taux
d’intérét
* Proposition a Bretton Woods (1944) d’une monnaie mondiale

* « Perspectives pour nos petits-enfants » (1930) : travailler 15
heures par semaine



Le post-keynesianisme

Michal Kalecki (1899-1970), Théorie de la dynamique
economique, 1966, ¢conomiste polonais influencé par Marx et
découvreur avant Keynes du role de 1’investissement public, et
de la dynamique de la répartition des revenus sur la
croissance. Macroéconomiquement, les profits se fixent a
hauteur des investissements.

Joan Robinson (1903-1883), économiste britannique,
lectrice de Marx, dans le cercle de Keynes, pourfendeuse de la
théorie neoclassique de rémunération du T et du K a leur
productivité marginale

Nicholas Kaldor (1908-1986) : « Les capitalistes gagnent ce
qu’ils dépensent, les salariés dépensent ce qu’ils gagnent »

Idée clé du keynésianisme et du post-keynésianisme :
I’1nvestissement crée 1’épargne et non pas 1’1inverse



Evolution de la part salariale dans la valeur ajoutée

Part du travail dans la valeur ajoutée brute aux coiits des facteurs (en %)
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Controverses contemporaines

Friedrich Hayek (1899-1992), La route de la servitude, 1944 :
théoricien du libéralisme intégral, tant philosophique
qu’économique (&cole autrichienne) ; le marché est seul
capable de donner une information sire par le prix ; s’oppose a
toute régulation.

Karl Polanyi (1886-1964), La Grande transformation, 1944 :
economiste et historien hongrois, pour qui I’¢économie s’est
« désencastrée du social », mais « s1 le travail, la terre et la
monnaie ¢taient marchandis€s, aucune societeé ne pourrait le
supporter ».

Nicholas Georgescu-Roegen (1906-1994), The Entropy law and
the economic process, 1971 : mathématicien-économiste
roumain : la lo1 de D’entropie s’applique a I’économie sur la
matiere et I’énergie ; inspirateur de la décroissance.

Arghirt Emmanuel (1911-2001) : L’échange inégal, 1969



Conclusion

Les modes de production sont ins€parables des
rapports sociaux dans lesquels 1ls ¢évoluent

[’économie en tant que science est une science
sociale, a contrario de la thése n€oclassique qui
entend etendre a tout acte humain le paradigme
economiciste du calcul colts/avantages (¢tudes,
mariage, delinquance, preservation de la nature...)

Le travail est au cceur de I’€conomie
Au sens originel 1’économie est politique

D’ou sa défense et sa critique sont I’objet d’une
confrontation sociale.
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